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本材料的唯一目的为提供信息，并非意图提供任何有关事项的部分或完整表述。有关信息请以公司在深圳证券交易所网站(www.szse.cn)和香港联合交易所网站(www.hkexnews.hk) 刊登的

2025年中期业绩公告及其他相关公告为准。

本材料所披露的财务数据均以中国企业会计准则（China Accounting Standards for Business Enterprises，或“CASBE”）进行编制，部分明确表明以非中国企业会计准则编制的数据除外。

阅读本材料中的信息即代表您同意遵守以下限制： 

本材料中包含的信息由杭州泰格医药科技股份有限公司（ “本公司”）的代表编制，仅供您参考，且未经独立核实。本材料中的信息不构成有关本公司或其任何子公司的任何证券的任何建议。

对于此处包含的信息或观点的公允性、准确性、完整性或正确性，不作任何明示或暗示的陈述或保证，也不应依赖于此。本公司或其各自的关联方、控制人、董事、高管、雇员、顾问及代表均不

对任何因使用本材料中的内容或与本材料相关的其他内容而产生的任何损失（因疏忽或其他原因）承担任何责任。本展示列示的信息或观点可能需要更新、补全、修改、核实和修订，这些信息可

能会在没有通知的情况下发生实质性变化，并且只能在本展示之日被视为最新信息。本材料中的信息基于自本材料发布之日起生效的经济，法规，市场和其他条件。资料中的某些信息可能包含来

自第三方的信息，这些信息未经公司的独立验证。应当理解，任何后续发展都可能影响此处包含的信息，本公司不承担更新，修改或确认的义务。

您认可，您将对自己对公司的市场和市场地位的评估承担全部责任，并且将进行自己的分析，并对对公司及其子公司业务的潜在未来表现形成自己的看法承担全部责任。 

前瞻性陈述

本材料传达的信息可能包含某些“前瞻性陈述”，这些陈述不是历史事实，而是包括基于我们的信念和当前可提供给我们的信息对未来事件的预测。尽管我们认为这些预测在本材料发布之日是合

理的，但未来的事件具有内在的不确定性，这些前瞻性陈述可能被证明是不正确的。前瞻性陈述本质上涉及风险和不确定性，因为它们与事件相关，并且将取决于将来会发生的情况，这些情况包

括但不限于我们的业务竞争能力、我们开发和推广新服务和产品的能力以及我们开拓新市场的能力；与公司上市子公司相关的风险；不可预见的国际紧张局势；某些国家的监管或政府审查；紧急

情况的影响和其他不可抗力事件。除适用法律或上市规则明确要求外，我们不承担更新前瞻性陈述或使其适应未来事件和发展的义务。对公司或其子公司发行的任何证券进行的任何投资也将涉及

某些风险。可能存在一些其他重大风险但这些风险目前不被认为是重大风险，或者公司及其顾问或代表没有意识到该等重大风险。在这些不确定性的背景下，您不应依赖这些前瞻性陈述。



中期业绩概览
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1,564.1
1,686.3

1Q2025 2Q2025

102.3
108.4

1Q2025 2Q2025

+6.0%

469.8 
508.2 

1Q2025 2Q2025

+8.2%

（百万元人民币）

30.0% 30.1% 6.5% 6.4%

+7.8%

收入 毛利润和毛利率 扣非归母净利润(1)和扣非归母净利率

（百万元人民币） （百万元人民币）

2025年第二季度业绩环比呈现恢复

( 1）归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 4



-3.2%

640.3

210.7

1H2024 1H2025

1,637.1 1,469.5

1,721.1
1,780.9

3,358.2 3,250.4

1H2024 1H2025

收入

（百万元人民币）

临床试验技术服务 临床试验相关及实验室服务

628.0 
335.2

705.0

642.8

1,333.0

978.0

1H2024 1H2025

-26.6%

( 1）归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

2025年中期业绩主要财务数据

毛利润和毛利率 扣非归母净利润(1)和扣非归母净利率

（百万元人民币） （百万元人民币）

39.7% 30.1% 19.1% 6.5%

临床试验技术服务 临床试验相关及实验室服务

-67.1%
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1,487.8 1,552.5

1H2024 1H2025

1,870.4
1,697.9

1H2024 1H2025

中国收入 境外收入

（百万元人民币）（百万元人民币）

52% 
48% 

中国 境外

56% 

44% 

中国 境外

1H2025

1H2024

不同地区收入占比

+4.4%-9.2%

按中国和境外市场划分的收入明细
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营业成本细分及其占收入的百分比（%）

（百万元人民币）

营业成本

34.0% 37.9%

19.0%
22.6%

7.3%

9.4%
2,025.2

2,272.5

1H2024 1H2025

60.3% 69.9%

直接人工成本 直接项目相关成本 间接成本

+12.2%

7



48.0

10.3

1H2024 1H2025

124.7 127.0

1H2024 1H2025

376.6
355.3

1H2024 1H2025

101.4
107.9

1H2024 1H2025

（百万元人民币）

研发开支及其占收入的百分比

（百万元人民币）

股权激励开支及其占收入的百分比

（百万元人民币）

营运开支

行政开支及其占收入的百分比销售和营销开支及其占收入的百分比

3.0% 3.3% 11.2% 10.9% 3.7% 3.9% 1.4% 0.3%

（百万元人民币）

+6.4% -5.7% +1.8% -78.5%
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业务动态更新
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板块收入

（百万元人民币）

毛利润和毛利率

（百万元人民币）

临床试验技术服务 (“CTS”)

1,637.1 

1,469.5 

1H2024 1H2025

628.0

335.2

1H2024 1H2025

38.4% 22.8%

-10.2% -46.6%
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临床试验技术服务业务动态更新

（1）于年/期末
（2）主要包括研究者发起试验和真实世界研究
（3）项目数量下降主要由于公司在2025年上半年对所有存量项目进行了系统性梳理，将久无进展的老项目进行了主动终止；也有部分存量项目因前述提到的客户原因被取消或主动终止

(2)

按阶段分类的在执行药物临床试验项目数量(1) 按地区分类的在执行药物临床试验项目数量(1)
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(3) (3)

537 536

409

208 233

194

55
62

43

800
831

646

06/30/2024 12/31/2024 06/30/2025

中国（单一地区） 海外（单一地区） 国际多中心临床试验

340 331
276

147 159

116

192 203

144

30 27

15

91
111

95

800
831

646

06/30/2024 12/31/2024 06/30/2025

I期（包括药代动力学研究） II期 III期 IV期 其他



（1）于年/期末
（2）来源：Frost & Sullivan

全球临床业务进展更新

全球员工数量 10,251 人，包括海外员工 1,700 余人，覆盖全球 
33 个国家

收购日本CRO公司 Micron，拓展在日本及亚太的医学影像和临床
服务能力

2025上半年为 26 个获批的中国1类新药提供了研发服务

全球主要岗位人员规模：CRA 1,000+；CRC 3,700+；数统人员 
850+；实验室人员 1,800+

2024年以 10.6%(2) 的市场份额保持中国临床外包服务市场的领先
地位

2024年唯一进入全球前十的中国临床外包服务提供商，全球市场
份额 1.1%(2)

截至2025年上半年累计国际多中心临床试验 (MRCT) 项目 150 个

2025年8月 MSCI ESG 评级提升为最高等级的 AAA 级
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海外在执行药物临床研究数量(1)

208
233

194

55

62

43

263

295

237

06/30/2024 12/31/2024 06/30/2025

海外（单一地区） 国际多中心临床试验



全球临床业务进展更新（续）

⚫ 截至2025年6月30日，美国本土临床团队近 200 人，覆盖美国 27 个州的 68 个城市

⚫ 2025上半年美国团队助力全球首款 AI+原发性震颤治疗设备 Felix NeuroAI 获 FDA 批准上市

⚫ 截至2025年6月30日，美国地区进行中的临床试验超过 40 个，2025上半年新增 5 个临床试验项目

北美地区

⚫ 收购Micron后在日本员工人数超过 200 人，拥有临床运营、注册、医学影像、数据管理和EDC、药物警戒等全流程临床服务能力

⚫ 截至2025年6月30日在韩国员工人数超过 450 人，累计完成超过 2,600 个临床试验及相关服务项目

日韩地区

⚫ 欧洲/中东/非洲地区专业人员超过 160 人，累计 I-IV 期临床项目经验超过 210 个

⚫ 与 Purpose Africa 和 Africare 等非洲当地机构和组织开展合作，赋能中国医药产品出海并拓展非洲临床研究业务

欧洲/中东/非洲地区
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⚫ 截至2025年6月30日在澳洲执行过的 I 期临床试验超过 70 个，在澳洲布局超过 40 名本土经验丰富的 PM 和 CRA 

⚫ 截至2025年6月30日在东南亚地区员工超过 70 人，拥有超过 100 个I-IV期临床试验执行经验

澳洲及东南亚地区



收购日本CRO公司Micron

⚫ 2025年7月宣布收购日本CRO公司Micron

⚫ Micron成立于2005年，总部位于日本东京，在大阪和名古屋设有办事处，员工
人数超过160人，专注于医学影像及临床试验服务

⚫ 日本首家专注于医学影像分析的CRO公司，拥有亚洲最大的影像专业团队之一

⚫ 服务了超过250家客户，并助力超过40款产品成功上市，并在2024年入围全日本
最佳合同研究组织奖

⚫ 为泰格医药带来成熟的日本本土团队，扩大在日本和亚太地区的客户覆盖，提升
影像分析的业务能力和行业影响力

14

医学影像服务
Imaging Service

临床CRO服务
Clinical CRO Services

SaMD 开发
Software as Medical Device Development

PET GMP 生产咨询
PET GMP Manufacturing Consulting

Micron公司总部
3-13-16 Mita, Minato-ku, Tokyo, Japan

www.microncro.com 



2025上半年: 出海热潮与估值重构推动创新药行业持续发展

创新药行业估值重构 对外授权交易持续火热

中国新药研发影响力提升 药政支持不断深化

15

⚫ 截至2025年6月底，港股创新药指数上涨超 60%，万得创新药指数
上涨超25%，港股通创新药指数较年初涨幅近 60%

⚫ 医药保健板块占港股成交额的比例由一年前的不到 5% 提升至 15%

⚫ 科创板第五套标准上市正式重启，允许符合条件的未盈利企业IPO

⚫ 2025年H1国内药企对外授权交易首付款27.84亿美元（同比增长

211%）总金额达617.18亿美元（同比增长140%），交易数量82

笔（同比增长75%）(1)

⚫ 2025年5月，中国某双抗产品对外授权交易首付款创单笔最高记

录的12.5亿美元

⚫ 在2025年美国ASCO年会中，中国73项研究入选口头报告，较2024

年增长30%，均为历年最高(2)

⚫ 2024年FDA批准的IND分子中，超过50%来自中国(3)

（1）来源：医药魔方数据库
（2）来源：ASCO Annual Meeting 官网

（3）来源：2025 J.P.Morgan Healthcare Conference
（4）来源：Insight数据库

⚫ 国家药监局将临床试验审评时限从60日缩短至30日

⚫ 医保局和卫健委印发《支持创新药高质量发展的若干措施》，加
大支持力度，支持创新药进入基本医保和商保创新药目录等

⚫ 2025上半年共有 38 款1类新药获NMPA批准，创历年同期最高(4)



中国创新药行业与全球市场全面接轨
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临床试验技术服务业务动态更新

⚫ 截至2025年6月30日，累计注册与申报项目 1,351 个

⚫ 2025年上半年新增美国 FDA IND 项目 29 个，其中 21 项已获 FDA 临床批件

⚫ 2025年上半年助力 1 个产品在中国获批上市，46 项 IND/MRCT 临床试验申请在多个国家获批

⚫ 客户数量由 2024年底的 845 家增长至 2025 年6月30日的 911 家

⚫ 器械和IVD专业人员超过 600 人，2025上半年在深圳成立子公司，拓展粤港澳大湾区医疗器械服务

⚫ 2025上半年助力 3 款创新医疗器械产品成功上市（冷冻消融仪、经导管三尖瓣环修复系统、消化内镜手术机器人）

⚫ 2025上半年助力全球首款 “AI+”原发性震颤治疗设备 Felix NeuroAI 腕带获 FDA 批准

⚫ 泰格捷通荣获“CFS2025第十四届财经峰会 行业创新引领奖”

注册与申报服务

医疗器械和IVD
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临床试验技术服务业务动态更新（续）

⚫ 全球团队人数超过 190 人，2025上半年形成覆盖美国、欧洲、日本、东南亚、中国的一体化 PV 解决方案团队

⚫ 截至2025年6月30日，全球客户数量超过 300 家，累计 2,000+ 项目经验，参与中国已获批1类新药 39 个

⚫ 2025上半年药物警戒新增客户 87 个；新增项目数量 121 个

⚫ 持续推进药物警戒医生团队的打造，除聚焦临床、上市后药物警戒相关安全性分析业务外，更多地实践和参与到全球化
跨国安全性数据的分析和安全性评估。

⚫ 2025上半年新增客户 30 家，其中药品客户17家，器械客户13家。2025上半年完成约 2 亿词的翻译量

⚫ 自主开发的搜问议题平台“医学智问”和聚焦AI翻译的“医雅智能翻译平台”均已上线销售

⚫ 包括翻译信息管理系统、翻译数据采集系统、翻译后编辑服务管理等在内的多个AI翻译系统获得国家机器翻译发明专利

⚫ 2025年首次入选 CSA Research 全球语言服务供应商 Top50

药物警戒 (PV)

医学翻译
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临床试验技术服务业务动态更新（续）

⚫ 发布 2024 数字化/去中心化临床试验行业发展现状调研分析报告

⚫ 泰格医药自主开发的临床试验远程监查（CTRM）系统移动端正式上线并对外发布

⚫ 积极开拓非洲市场，在尼日利亚知名医院 AKTH 部署泰格 DCT 临床试验平台；与津巴布韦临床试验组织 ACRN 合作远程监查

⚫ 2025上半年新增 9 个远程监查项目

E-Site卓越临床中心

远程智能临床试验（DCTs）

⚫ 截至2025年6月30日，泰格医药 E-Site 在国内部署 19 个大区，拥有 300 个重点合作中心以及 98 家绿色通道中心

⚫ 截至2025年6月30日，完成了 8 家共建中心的建设

⚫ 2025年形成了包括现场管理、机构服务、GCP中心运营、受试者管理等在内的一体化研究中心服务平台
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业务动态更新
03



1,721.1 
1,780.9 

1H2024 1H2025

板块收入

（百万元人民币）

毛利润和毛利率

（百万元人民币）

临床试验相关服务及实验室服务 (“CRLS”)

705.0
642.8

1H2024 1H2025

41.0% 36.1%

+3.5% -8.8%
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临床试验相关服务及实验室服务（续）
板块内部分主要业务项目情况

22

数据管理和统计分析 现场管理 实验室服务

83

306

408

609

284

2022 2023 2024 06/30/2025

在执行

228 273 344

2,443

2022 2023 2024 06/30/2025

在执行

4,667

5,818

4,544
4,549

2022 2023 2024 06/30/2025

在执行

完成项目数

完成项目数

完成项目数

海外
团队
执行

国内
团队
执行

（1）不包含方达控股子公司Nucro在2024年所完成的11,244个小规模项目

(1)



临床试验相关服务及实验室服务

⚫ 截至 2025年6月30日，累计CDISC项目经验超过 2,800 个

⚫ 2025上半年支持多个国内对外授权产品 (license out) 的药物数据海外递交标准化项目

⚫ 截至 2025年6月30日，全球数统专业人员超过 850 人

⚫ 截至 2025年6月30日，数统全球客户数量超过 370 家，进行中的项目 893 个

⚫ 2025上半年苏州生物分析实验室和上海大分子生物分析实验室均以“零缺陷”通过美国FDA现场核查

⚫ 2025年5月，位于美国宾夕法尼亚州 Exton 的 CDMO 研发生产基地正式投入运营，进一步扩大在该领域的业务版图。此 GMP 生产基地占地
约 4,300 平方米，共包括 9 个GMP车间，以及2个制剂开发实验室和3 个分析实验室

⚫ 2025上半年方达医药荣获中国优质科技型中小企业，中国医药CRO企业20强

数据管理和统计分析

实验室服务
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临床试验相关及实验室服务（续）

⚫ 截至2025年6月30日，进行中的 SMO 现场管理项目 2,443 个，2025上半年完成的项目数量 215 个

⚫ 2025上半年新签订单同比增长 12%

⚫ 截至2025年6月30日，临床协调员（CRC）总人数超过 3,700 人，覆盖超过 140 座城市，设置分公司 15 个，覆盖超过 1100 家中心

⚫ 2025上半年为 13 个中国已获批 1 类新药提供了 SMO 现场管理服务

现场管理

独立影像评估

⚫ 2025上半年新增客户 15 家，累计客户数量超过 140 家，执行项目阶段覆盖 I 期至 IV 期及真实世界研究（RWS） 

⚫ 2025上半年成功助力 12 个产品获批上市，其中海外获批 2 个。截至2025年6月30日累计助力 43 个产品获批上市

⚫ 累计递交至 NMPA/FDA/EMA/PMDA/MHRA 的项目 59 个

⚫ 2025上半年新签项目在原有实体瘤、淋巴瘤、消化系统疾病等领域基础上，新增了医美领域
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其他更新
04



⚫ 截至2025年06月30日，投资组合包括医疗行业的 195 家

公司和 54 只基金

⚫ 截至 2025年 06 月 30 日所投资产账面价值为 102.5 亿

元人民币

⚫ 2025年上半年投资了 1.7 亿元人民币的未上市股权，以

及 0.4 亿元人民币的投资基金

⚫ 2025年上半年退出投资收到 10.3 亿元人民币现金

⚫ 按成本计价，2025年上半年实现投资收益 1,390万元人

民币

已实现投资收益和公允价值变动收益(1)

（百万元人民币）

投资活动更新

已实现的投资收益 公允价值变动

（1）已实现投资收益是指以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 (“FVTPL”) 和以投资为目的对联营、附属公司的处置或分红收益；公允价值变动收益是指以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 (“FVTPL”) 的公允价值变动

4.8

24.7

(98.4)

(89.6)

1H2024 1H2025
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2025 年 06 月 30 日的员工总数从 2024 年 12 月 31 日的 10,185 人略微增加至 10,251 人

按职能划分的员工构成(1) 按地区划分的员工构成(1)

员工数量和构成

项目运营

9,098

营销及业务开发

575

管理及行政

578

89%

5%
6%

中国内地

8,542

海外及中国港澳台地区

1,709

83%

17%

（1） 于2025年06月30日 27



附录
05



（1）非国际会计准则数据

合并损益表
截至6月30日的的6个月

(单位：人民币千元) 2024 2025

一、营业总收入 3,358,244 3,250,444

其中：营业收入 3,358,244 3,250,444

二、营业总成本 (2,626,270) (2,942,263)

其中：营业成本 (2,025,197) (2,272,466)

税金及附加 (14,494) (16,315)

销售费用 (101,378) (107,910)

管理费用 (376,616) (355,285)

研发费用 (124,694) (127,005)

财务费用 16,109 (63,282)

加：其他收益 17,349 21,404

投资收益（损失以“－”号填列） 70,743 233,001

公允价值变动收益（损失以“－”号填列） (98,403) (89,644)

信用减值损失（损失以“-”号填列） (27,659) (25,015) 

资产减值损失（损失以“-”号填列） (8,425) (4,295)

资产处置收益（损失以“-”号填列） 1,490 626

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 687,069 444,258

加：营业外收入 4,950 497

减：营业外支出 1,926 2,066

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 690,093 442,689

减：所得税费用 132,514 79,861

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 557,579 362,828

1.归属于母公司股东的净利润 492,849 383,337

2.少数股东损益 64,730 (20,509)
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截至6月30日的6个月

(单位：人民币千元) 2024 2025

归属于上市公司股东的净利润 492,849 383,337

调整项:

非流动资产处置损益 (1,490) (626) 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统一标准定额或定量享受的
政府补助除外）  (17,526)  (19,362)

委托他人投资或管理资产的损益 (21,647) (41,683) 

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易性金融资产、衍生金融资
产、交易性金融负债、衍生金融负债产生的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资
产、衍生金融资产、交易性金融负债、衍生金融负债和其他债权投资取得的投资收益

52,541 (96,768)

因取消、修改股权激励计划一次性确认的股份支付费用 34,508 -

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 660 1,575

所得税影响额 33,572 16,949

少数股东权益影响额 66,858 (32,671)

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 640,325 210,751

归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润
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合并资产负债表

(单位：人民币千元) 2024年12月31日 2025年6月30日

非流动资产 22,371,329 22,298,198

长期股权投资 3,424,603 4,078,244

其他权益工具投资 8,090 9,497

其他非流动金融资产 10,105,905 10,150,409

固定资产 778,498 754,551

在建工程 420,535 464,683 

使用权资产 487,230 451,926 

无形资产 336,877 301,907 

商誉 3,227,762 3,250,667 

长期待摊费用 210,095 195,157

递延所得税资产 126,687 134,477

其他非流动资产 3,245,047 2,506,680

流动资产 6,299,686 6,206,461

货币资金 2,055,345 1,732,879

交易性金融资产 74,853 87,000

应收票据 6,011 6,660

应收账款 1,359,758 1,287,717 

预付款项 101,933 120,900

其他应收款 89,031 112,505 

存货 31,956 43,634

合同资产 2,504,690 2,751,250

其他流动资产 76,109 63,916
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(单位：人民币千元) 2024年12月31日 2025年6月30日

流动负债 3,661,851 3,395,689

短期借款 1,912,017 1,439,392

应付票据 - 6,135

应付账款 257,287 306,867

合同负债 790,737 943,308 

应付职工薪酬 243,974 211,565

应交税费 159,172 139,718 

其他应付款 76,840 104,096 

一年内到期的非流动负债 198,601 212,038

其他流动负债 23,223 32,570

非流动负债 944,685 1,145,267

长期借款 323,650 556,783 

租赁负债 399,317 385,137 

长期应付职工薪酬 2,785 2,980

递延收益 17,136 16,054 

递延所得税负债 201,797 184,313

净资产 24,064,479 23,963,703

所有者权益 24,064,479 23,963,703

股本 864,949 861,026

资本公积 10,772,578 10,575,573

库存股 (191,146) (300,069)

其他综合收益 99,096 135,941

盈余公积 436,529 436,530

未分配利润 8,688,647 8,815,442 

归属于母公司所有者权益合计 20,670,653 20,524,443

少数股东权益 3,393,826 3,439,260

合并资产负债表（续）
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2025 年 8 月

杭州泰格医药科技股份有限公司
300347.SZ / 3347.HK
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